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Mit dem 1. APrilba@Jg EZ;;zﬁrz;r Finanzierungspolitik
des Reiches eine bedeutsame Verdnderung eingetreten, deren
Auvswirkungen sich nur allmdhlich nach auBlen hin erkennbar
machen werden, Wdhrend seit 1933 die von Jahr zu Jahr
gesteigerte Belebung der deutschen Wirtschaft bis zum
heutigen Stand der Vollbeschidftigung vorwiegend auf der

Finar

Bereitstellung gewaltiger Kepitalien auf dem Wege kurz-
fristiger Reichakredite beruhte, die namentlich in der
Form kurzfristiger Sonderwechss2l beschafft wurden, ist
mit dem Beginn des neuen Rechnungsjahres diese Schépfung
zusdtzlicher Kreditmittel weitgehend besachriankt worder.
Vom 1. April ab werden die Ausgaben des Reiches fiir die
verschiedenen Zwecke der'Wehrhaftma@hung? des Vierjahres-
pians usw, aus den laufenden Reichseinnahmen, sowie, So=-
weit diese nicht ausreichen, durch langfristige Anleihen
und durch Ausgasbe von unverzinslichen Reichsschatzanwel-
sungen, sogenannten Lieferschétzem, bestritten. Diese
kurzfriatigea Schatzanweisungen treten jetzt an die Stelle
der bisherigen Sonderwechsel, sie haben eine Laufzeit von
6 Monaten, s8ind nicht rediskontierbar und miissen - das
igt das Entscheidende = bei Verfall aus der laufenden
Reichseinnahmen eingeldst werden. Diese einschneidende
Anderung in der Pinanzierungspolitik des Reiches bedeutet
einmal eine Beendigurig der Aufnshme kurzfristiger Krcdite
iiber eine knrzfristige Konsolidierungsméglichkeit hinaus,
sie bedeutet weiter eine verastéirkte Fortsetzung der mit
der Auflegung langfristiger Anleihen seit 1935 verfolgten
Politik der Konsolidierung der bisher aufgenommenen kurz-
Tfristigen Schulden, Die Kreditvergorgung der deutschen
Wirtschaft wird nunmehr in ihre natiirlichen Bahnen zu-
riickverlegt, d.h, nicht mehr das Reich tritt in erster
Linie als Geldgeber éu:f§ sondern die Kreditmdglichkeiten
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beschrdnken sich in Zukunft auf die Mittel, welche die
Wirtschaft aus Eigenem in der Form von Eigenmitteln der
Unterneﬁﬁunéen{oder durch Riickgreifen auf das angesammelte
Sparkapital eriibrigen kann. Es kommt heute nicht mehr da-
rauf an, die Wirtschaftsmaschinerie durch besonders grofe
Mengen von Treibstoff aus den Kreditguellem des Reiches

in fortwdhrend gesteigerte Bewegung zu versetzen, sie ist
nunmehr durch dern Einsatz gewaltiger staatlicher Mittel

auf hochste Umdrehungsgesclwindigkeit gebracht und mug wel~
terhin aus vorwiegend eigenen Mitteln auf dieser Hdhe gé~
halten werden. Die Parole der neuen deutschen Wirtschafts-
phase wie sie der Reichofimanrminister auf dem klirzlich in
Berlin sbgeha. tenen Allgemeinen Deutschen Bankiertsg formu-
lisrte, heiBt nicht mehr Kreditausweitung, sondern Leistungs-
steigerung, erhthte Waremproduktion. Die Konjunktur soll
heute nicht mehr von der Geldseite, sondern nur noch von

der Gliterseite gehalten und weitergefiihrt werden, damit in-
flationistische Auswirkungen vermieden werden. was bekannt-
lich zu den unverriickbaren oberstem Grundsidtzen der deut-
schen Wirtschaftsfibhrung gehirt.

Durch diese grundlegende Anderung der Kreditpolitik
des Reiches wird auch wieder jene Kreditquelle wachsende
Bedeutung erhalten, die in "normalen" Zeiten in erster Linie
das Kreditbediirfnis der Wirtschaft zu befriedigen hat: die
Banken., Auf dem erwdhnten Bankiertag hat daher dieses Thema
im Vordergrund der Erdrterungen gestanden. Der Reiehswirt;d
schaftsminister hat die neue Lage mit folgenden Wortsen
gekennzeichnet:

"Meinen Eindruck von der augenblicklichen Lage dss .
Bankgewerbes will ich in der Peststellung zusammenfassen,
da8 nach meiner Auffassung das deutsche Bankgewerbe einer
gesunden und gutenm Zukunft entgegengeht. Einer sicheren Zu=
kunft deshalb, well wir in der Pinanzierung der deutschen
Wirtschaft jetzt Wege beschreiten, die das Bankgeschift von
der Kreditseite und insbesondere von der Debitorenseite aus
in normale Bahnen lenken. Von dieser Tatsachs ausgehend,
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will ich diesen Deutschen Bankiertag, der heute zu Ende
geht, als den Reginn einer neuen Epoche bezeichnen, von
der das deutsche Bankgewerbe im ganzen profitieren wird."

Die Wirtschaft bedarf weiterer groBer Mittel zum Aus-
bau nicht mehr ausreichender Produktionsanlagen, zur Er-
neverung und Modernisierung des Maschinenparks, zur Durch-
fiihrung maschineller Rationalisierﬁngg um den bestehenden
Arbeitermangel auszugleichen und zur Errichtung neuer In-
dustrie~Anlagen, um den Anforderungen des Vierjahresplans
gerecht zu werden. Die den Unternehmungen hierfir zur Ver-
fiigung stehernden Mittel gind zur Zeit in Auswirkung der
konjunkturellen Belebung betrdchtlich. Soweit sie nicht
ausreichen, werden die Untermnehmuangen in Zukunft wieder wie
frither, sei es fir den laufenden RBetrieb, sei es fiir erfor-
derliche Investierungen, die Banken in Anspruch nehmen _
miissen. Die Vordringlichkeit Sffentlicher Investierungsbe-
diirfnisse gibt dabei noch nicht die Mﬁglichkeitf die be=-
stehende Emissions-Sperre aufzuheben, aber eine gewisse
Lockerung ist hier in Aussicht gestellt worden. Die ge-
gschilderte Wendung stellt eine Konsolidierung der Kredit-
politik des Reiches dar. Man hat den Mui gehabfﬁ in Notzei-
ten zu ungewdhnlichen Mitteln der Wirtschaftsbelebung zu
greifen, die sich jedoch stets in den Grenzen des wirt-
schaftlich Tragbaren und Verantwortbaren gehalten haben,
und kehrt rnuamehr zur ncrmalen Methode zuriick, da das ge-
steckte Ziel im wesentlichem erreicht wordenm ist. Damit is~
eine weitere Etappe erreicht auf dem Wege, die deutsche
Wirtschaft innerlich zu festigen und mdgliche Gefahrenmo-
mente zuszuschalten,

Die¢ Finanzierung der deubschen Wirtschaftsbelebung mui:
kurzfristigen Reichskreditem ist bisher vielfach ein An-
griffepunkt awalindischer Kritik gewesen. Obige Ausfiihrungen
konnen bei sich bietender Gelegenheit dazu verwertet werden,
solcher Eritik entgegenzutreten.
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