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ift bteâ bie erfte ©itjung beê gentrcilanSfdjuffeS 
ber 3îeid)Sbanf feit ber burcf) ben $ii£)rer angeorbnetert 
ucuen ^ tnan^ol i t i f unb ber im gufammenîjang 
borgenommenen üfteubefelung bex SfteidjSban'fteitung, 
unb eê ift gugteid) bie I e 1 1 e ©itjung beê gentratauS = 
fc£)u[feë unter ber (Mtung beS aïtert Sieidjêbanïgefe^eS. 

@eit meiner Berufung §um ^3räfibenten ber £)eut= 
fdjen 3£eid)Sbanf fittb ( S r e t g n i f f e b o n I n e i t » 
t r a g e n b e r p o ï i t i f d j e r u n b i o i r t f d j a f t * 
ï i c t j e r S e b e n t u n g e i n g e t r e t e n . S)er 
güfjrer fjat bie 9Jîad)t unb bie ©tärfe be§ nationatfojia* 
tiftifdjen ®roj3beutfd>ert 9îeid)eS in ben testen SBodjert 
aufs neue um ein bebeutenbes bermeïjrt unb barnit 
and) bie SStrtfcÉ)aftSïxaft beS bentfdjen SSoïïeS toefent* 
ïid) geftârït. $ m mitteïeuro:pâifd)en 9îaum ift ein uner-
îrâgtidjer ttnruïje* unb ©efofjrenïjerb befeitigt uttb eine 
n e u e D r b n u n g ïjergefteltt inorben. 2(uS biefer 
neuen £>rbnung tt>ad)fen neue politifcfye unb ir>irtfd)aft-
ïicfye Gräfte. 2öie immer in ber ©efcC îc£)te ber SSôtïer 
tft and) bieSmaï bie ^ o ï i t û bie SBatjnbrecîjerin für bie 
©eftaïtung neuen tt>irtfd)afttic£)en Sebent unb 
fc£)e£)enS getoefen. ®eutfd)tanb fteïït ïjente bas größte 
$nbuftrieïanb ber SSett auf einheitlichem Raunte bar, 
unb gleichzeitig toirb ber burd) bie Statur borgend)* 
nete ©rofjftnrtfdjaftêramn bon ber ÎKorbfee bis gum 
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©djtoar^en SJZeer nunmehr fid) nod] probuftiber wtb fût 
atle Beteiligten Sauber erfolgreicher auêgeftatten ïaffert. 
gerner mufc bie enge politifdje unb geiftige SSerBun* 
benïjeit gtoifdjen bem nationalfo^iaXtftifcEjen ®eutfd)* 
lanb nttb bem f a f d j i f t i f d j e n I t a l i e n and) §u 
einer S S e r B u n b t o i r t f d j a f t ber Beiben Befreun* 
beten (Staaten führen, irtbem bie Beiberfeitigen SSirt-
fdjaftêfrafte ffyftematifd) für bie g e m e i n f a m e n 
großen SîufgaBen §ur ©rricfyturtg eines größeren üftut}-
effeftê unb g r ö ß e r e r Seiftungen organifiert nnb 
ausgewertet irerben. ®ann aBer ift bnrd) ba§ b e n t f d) * 
r n t n ä n i f d j e S S i r t f d j a f t ê a B ï o m m e n §um 
crften 9JlaIe in einem hùrïlid) Bebentenbe SBerte um* 
faffenben 33ereid) anf ber ©runblage ber neuen bon 
SDeutfdjïanb inaugurierten §anbeïêpoïitif ein SB t r t * 
f d ) a f t § b e r t r a g §uftanbegeïommen, ber at§ Baljn* 
Bredjenb unb ridjtungtoeifenb Be§eid)net toerben îann. 
§ ier rotten ïeine „filBernert Sugeln", tjier toirb nid)t 
mit obiofen ^otitifdjen 3tnteitjen unb brücfenben 3in§= 
unb SSatutaber^ftidjtungen gearBeitet, fonbern e§> 
ioerben bie naturgegeBenen fairtfdjaftftdjen Gräfte unb 
5IrBeitêenergien für eine g e m e i n f a me S e i ft u n g 
moBitifiert unb m e t ï) o b i f d) eingefetjt. ®ie§ ge* 
fd)ieî)t in ber planmäßigen gufammenarBeit ber Beiben 
fid) gerabe^u ibeaï ergänjenben SßoIfStoirtfdjaften unter 
ftaattidjer Senfung. Stuf biefe SBeife îuerben bie reichen 
Sobenfdjätje Rumäniens geïjoBen, toerben bie probuf-
tiben Gräfte biefeê Sanbeê gefteigert unb bie SeBenê* 
ïjattung fetneâ SBolfeS geftârït unb auf ber anbereit 
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«Seite ©eutfdjïanbS 3ïoï)ftofflage berbeffert unb feine 
(Sjp ortmö gticfyf eiten bermeljrt. SSir geben langfristige 
Shebite in §alb< unb gertigprobuïten, bie ioieberum 
burd) SCrbeitSergeugniffe be§ tumönifcEjen SSoXïeê abge* 
tragen Serben, nacfybem biefe ^nbeftitionêgîiter fic£) 
probuftib auêgeinirît ïjaben. U n f e r e ^ r o b u ï t e 
ttrirfen f o m i t i n R u m ä n i e n to i e V a l u t e n 
u n b b i e r u m a n i f c î j e n 3ï o t) ft o f f e b e i u n 3 
w i e 2) e b i f e n. Stuf biefer ©runblage finanziert 
Rumänien feine üßeuprobuftion mit $ufä£ltd)en Sei 
unb toir bie unfere mit j u f ä ^ t i c ^ e n 91 e i d) § = 
rnarî. 2)ie banïmaftige Verrechnung ift bann nur ein 
tedjinifcfyeê problem, aïïerbingg unter ber V o r a u f 
fe^ung, ba$ biefer ©egenfeitigïeitê* unb ©rganpngS* 
berfeîjr auf ber 33afté ft a a 111 dj r e g u l i e r t e r 
g r e i f e , gefiederter S t r b e i t ê ï e i f t u n g e n u n b 
f e ft g e l e g t e r M e n g e n f i d ) b o I I § t e Ij t. S)ie 
ftaatticÉ) geregelte 9Irbeit3leiftung ift alfo aud) E)ter bie 
©runbtage ber 3Bâ£)rungêfid)ert)eit, bie mieberunt bie 
3Jiögtid)feit für gemeinfame Selb», ®rebit* unb Kapital* 
tcanêaftionen bietet. 2) e r S t a a t f i d j e r t b i e 
SB ä £) r u n g b u r d } e i n e a ï t i b e f t a a t ï i d j e 
® o n i u n ï t u r p o I i t i ï . SSir tuerben unfere Söirt-
fdjaft nid)t toieber bon einer international mantpu* 
lierten 2BäI)rung§* unb ^onjunfturpolitif abhängig 
machen, nadjbem e§ unâ gelungen ift, unfere eigenen, 
getuif? nid)t in jebem galle ibeaten unb aitd) nid)t in 
jebem pralle antuenbbaren 9Ket£)oben mit (Erfolg burd)* 
âufe&en unb unfere totrtfdjaftltcfye U n a b » 
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ï j â n g i g ï e i t gugleicï) mit bex nationalen $xeiî)eit 
nnb SCHacfyt meî)x unb meljx §u ftcfyexn. ®ie ïapitaïaxmen 
SBötfex toexben fid) nic£)t meljx buxcE) 5tnêlanbêanteiî)en 

bxücfenben $infen abhängig mad)en. Siefe Sanber 
iooïïen iïjre ^ßxobnfte §n nu|bxingenben Steifen bex* 
îaufen, oEjne ftc£) an anbere Sanber in fxemben 2Bät)-
rungen §u bexfdjutben. @ie toollen buxd) ben S3ex!auf 
iïjxex ^Jkobufte nnb ben S e p g bon $nbeftition§gütexn 
ït)ie eigene ^xobuftion exEjöfien nnb bie ®auffxaft ttjxer 
Sölfex ftäxfen. $ i e f e x 21 u 3 1 a u f d) ï a n n f i d ) 
it u x b a b o U j t e l j e n , too b i e n a t ü r l i c h e n 
$ B o x a u ê f e | u n g e n h i e r f ü r g e g e b e n f i n b . 
S a ê ift aber im S5exî)âltniê bon $eutfd)Ianb §u ben 
Sänbexn beê fübofteuxobäifcfyen Sftaumeê ber galt . ®ex 
îonjnnïturfidjexe ^axtnex ®eutfd)ïanb mit feinex ftaat* 
lief) fontxoïïiexten nnb fxifenfid^ex geleiteten Söirtfdjaft 
tann bieê §n feften greifen nnb füx einen langen $eit> 
xanm tnn, fo bafj feine b e b o r g u g t e © t c U t t n g 
bnxdf) bie gegebenen S3ext)ättniffe g e s o f f e n tft, o t) n e 
b a f j t ) i e x e i n e S Q i o n o p o I ft e l l u n g a n g e * 
ft x e b t to i x b. $ m ©egenteil merben aucE) bie anbexen 
§anbetêpaxtnex auê biefex ©ntmidtnng Pütjen §iet)en. 
S)aS anf biefex ©xnnbtage abgefdjloffene SB a x e n * 
u n b ® x e b i t a b Ï o m m e n m i t b e x X ü r f e ? 
fjat ficE) füx beibe Seile bereits beftenê betoäljxt. 

©ie SBelt Ejat abex aïïentïjatBen erïannt, ftetd) ein 
SOI i fî b r a it cE) m i t ^ t n ê l a n b ê f x e b i t e n nad). 
bex SSexfaillex 93exgemattigung getxieben moxben ift. 
SSix Çaben bie ®ebifen§toang3toirtfd)aft unb bie Slujsen-
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hanbeîSregïementierung auch nicht ouf ©runb irgenb-
fteïcher SBiïïfûr obex 33oSheit ober auf ©runb irgenb-
tneïdjer Softrinen ober SSirtfdEjaftêtEjeorien eingeführt, 
fonbern toeiï uns eine unfinnige unb fïrupetïofe inter-
nationale ®rebityotitiï f)iex$u g e l u n g e n h at, bereu 
Solgen um fo berheerenber toaren, aïs fie ein jjolttifdj 
ohnmächtiges SSolf unb ein burcf) Brutale ©etoaft auS-
gefolgertes Sanb trafen. 

5 t I I e S 8 o r f c h t ü g e j u r ä B t e b e r ^ e r f t e l -
I u n g g e f u n b e r 2 8 i r t f c h a f t S B e § i e h u n g e n 
u n t e r b e n S S ö U e t n m ü f f e n b a b o n a u s -
g e h e n , b a f c b i e S n u r m i t n e u e n 9K e t h o -
b e n e r f o l g r e i c h g e f c f j e h e n f a n n , b a f t d j 
b i e © r u n b l a g e n b e r 2 8 e l t i u i r t f c h a f t g e -
ä n b e r t h a b e n u n b b i e n a t i o n a t e r f t a r ! -
t e n ( S t a a t e n f t d j n i d j t toteber i n b i e 
U e f f e l n e i n e s i n t e r n a 1t o n a l e n © o ï b -
a u t o m a t i S m u S o b e r i n t e r n a t i o n a l e r 
@ < f ) u ï b e n b e r f t r i c ! u n g e n b e g e b e n S e r -
b e n . SBo man uns aber bie |>anb bietet §nr g e m e i n -
f a m e n Regelung internationaler SBirtfchaftSfragen, 
§ux Sefeitigung ber Hemmungen, §ur Siquibation ber 
frifenhaften ©rfcheinungen unb §ur $örberung bon 
Sßrobuftion unb 5tbfa| , bon ftnbeftitionen unb »er-
brauch, ba tuerben mir bereitwillig mitarbeiten, aller-
bings nur aïs g I e i d) b e r e ch t i g t e r par tner unb 
unter Sftefpeftierung unferer nationalen Sftottoenbig-
feiten. Unb, ich glaube, m i r f i n b e i n f e E) r b e -
g e h r e n s w e r t e r p a r t n e r , benn bie ^5robuf-
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tionS* unb ®auffraft eineê ^oc^qualifiâterteu gefd)toffe* 
nen jgnbuftrieftaateê bon ca. 90 SMionen SJlenfdjen 
mit ^otjem Sebenêftanbarb toirb bie 2Betttoirtfd)aft 
nid)t entbehren fönnen, tüenn fie nic£)t felbft in eine 
weitere nod) fdjtoerere SSerfoUêîrife geraten toiïï. 
SB a r u m l o e r b e n b e n n u n f e r e 5 Û i e t f ) o b e n 
f o a n g e g r i f f e n unb f o Ç a r t b e r u r t e i 11 ? 
©od) nur begfjatb, toeiï fie fo erfoïgreid) finb unb toeiï 
bie alten, überlebten unb nid)t meïjr erfolgreichen 
9Mï)oben p u t SIbfterben berurteiït erfd)einen. SS t e ï = 
ï e i d j t lu i ï ï nt a n a u f b i e f e m e r ï t t û r b i g e 
S B e i f e e i n e U m f t e ï ï u n g b e r tt i c£) t m e t j r 
ï e b e n ê f a E ) i g e n e i g e n e n S 0 l e t t ) o b e n b o r = 
b e r e i t e n ! Söir fatten mit ©nglanb unb granîreid) 
erfolgberfpredjenbe éefpradje geführt, um in gemein* 
famer Arbeit bie internationalen gmubetsbe^iehungeu 
§u förbern unb ber SBelttoirtfchaft l i eber eine gefunbe 
©runbtage ju geben. Stefe ©efoxâdje ftnb burd) bie 
testen potitifdjen ©reigniffe unterbrochen toorben. $d) 
betone: u n t e r b r o c h e n toorben, journal nad) ber 
iperftellung ber neuen Drbnung im mitteteuropäifchen 
Sftaum bie ^ o t t o e n b i g ï e i t f ü r b i e g o r t * 
f e ^ u n g b i e f e r @ e f p r ä d ) e n i d ) t g e r i n g e r , 
f o n b e r n e h e x g r ö ß e r g e w o r b e n ift. SBemt 
allerbingê (Snglanb in biefen Sagen §u e i n e r b o x * 
l ä u f i g e n 33ef d ) t a g n a h m e p r i b a t e r © u t * 
h a b e n eineê unter baê ^roteftorat beê Seutfcfym 
Meiches geftellten SanbeS glaubte fd)reiten §u müffen, 
fo exblide id) barin §unäd)ft nur eine £anbïung, bie 
8 



unter bem ©influft ber altgemeinen Verwirrung unb 
Unficherljeit unb einer SSerîennung ber tatfäd)tid)en 
Sßerhättniffe erfolgt ift, unb id) bin überzeugt, bafj mit 
ber Beruhigung ber ©eifter unb ber Klärung ber Singe 
aud) biefe Haftnahme fid) bon fetbft erlebigen Wirb, 
^d) fann mir nid)t benfen, bafc e8 bie 2lbfic£)t ber (£ng* 
timber ift, bie bemnäd)ft 51t füljrenbert internationalen 
Sinang* unb Birtfd)aft3berhanblungen unter bem ®titc! 
ber büfteren 2ltmofyl)äre ftattfinben gu taffen, bie biefe 
Maßnahme auêtofen mufj. $d) benfe hierbei u. a. an 
bie beöorftehenben S t i t l h ^ t t e b e r h a w b l u n g e n , 
für bie nach unferen S3orfd)lägen eine neue ©runbtage 
gefunben Werben foïïte, bie gerabe bon englifd)er Seite 
lebhaft begrübt Worben ift. 28 i r f i n b j e b e n * 
f a l l ê a u c h h e u t e n o d ) b e r S D t e i n u n g , b a f? 
b e r S t a a t b a § $ r i b a t e i g e n t u m a u d ) i n * 
t e r n a t i o n a l r e f p e ï t i e r e n mufj, unb Wir 
Wollen biefer SOMmmg entfpred)enb aud) ein problem 
löfen, bag im gufctmmenhang tnit ber U m g eft a l * 
t u n g b e r S f t e t d j S b a n f fteht, bie mir burd) bie 
5lnorbnung be3 $ührer3 bom 19. J a n u a r §ur Pflicht 
gemacht Worben ift. 

$ n bem an mid) unter bem 19. J a n u a r b. ge* 
richteten Schreiben bezeichnet ber Führer e3 als meine 
Stufgabe, „bie mit bem ©efefc bom 10. gebruar 1937 
eingeleitete Umgeftaltung ber burd) ben ®aweê*$aft 
ber uneingefchränften Roheit beg 3îetd)e§ entzogenen 
bamaligen 9îetdÈ)âBanï zu einer ber Souberanität be§ 
Staates bebingungêloê unterftellten beutfd)en ÏÏÎoten-
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Bon! ju Jenem bringen, ber ben national* 
fo§iatiftifc£)en ^rin^ipien entf l icht" . 

2)iefer Auftrag beS Führers macht eine grunb* 
tegenbe Sft e u f a f f u n g b e S 3 3 a n f g e f e | e S bom 
30. Auguft 1924 erforberlid). S ie Vorarbeiten für bag 
neue 23anfgefe^ finb fo meit borangef dritten, bafj bie 
bieSjahrige © e n e r a l b e r f a m m l u n g b e r G e i c h s * 
b a n ï bereits unter ber ©eltung beS neuen 93anfgefe|jeS 
ftattfinben mirb. SßorauSfichtlidE) mirb bieS noch im 
SKat ber gal t fein. bem neuen 23anfgefefj mirb ein 
A u f f i c h t S * u n b 3 B e i f u n g S r e c h t b e S g ü h * 
r e r S u n b 9 U i c h S ï a n § l e r S für bie beutfc£)e 
SReichSbanf feftgelegt Serben. @S toirb allgemein baS 
# ü h * e r p r i n § i p nach ben nationalfojialiftifchen 
©runbfa |en bermirflidEjt merben. ©S mujj ferner bie 
^ a p i t a t b e t e i t i g u n g a n b e r S f t e i c h S b a n f 
neu geregelt toerben. hierbei molten mir tueitgetjenb 
9tücffidE)t nehmen auf bie bisherigen Anteilseigner im 
$nlanb unb auch i™ AuSlanb, bie auf ©runb ber heute 
nicht mehr geitgemafjen unb auch nicht mehr tragbaren 
Seftimmungen unb Anfchauungen ber „internationalen" 
(£po,che ber SfteidjSbanf ihre Anteile ertoorben ha&en. 
Unerträglich aber erfcheint eS, bafc heute noch ein be* 
tröstlicher S e i l b e r 3 t e i d ) S b a n ï a n t e i l e 
f i c h i n t A u S l a n b e b e f i n b e t . $ieS bürfte 
überhaupt ein Unicum hinfichtlid) ber Kapitalbeteiligung 
an ber Sftotenbanf eines fouberänen (Staates fein. 38 t r 
m e r b e n b i e f e A n t e i l e r e p a t r i i e r e n 
u n b b i e a u S l ä n b i f cf) e n S 3 e f i ^ e r l o t j a l 
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e n t f c h ä b i g e n . 316er ber 3îeichsBanfanteil fottte 
überhaupt fein SSörfenpapier im übtt(i)en ©iitne fein, 
ein (SpefulationSpapier fctjon gar nicht. 2lBer Bei 12 7« 
Siöibenbe fann man Wohl öon einem „Slnlagepapier" 
auch nWjt fyred)en. Siefe Siöibenbe Würbe im übrigen 
Weitgeljenb burd) bie ©eWinne Beftimmt, bie bie 9teicl)S-
banf auê ben ®rebitgefc£)äften mit bem Steide machte. 
S a ß auch W ™ e i n e grunbfäfcltdj neue Sluffaffung unb 
bemgemäß auch eine -ifteugeftaltung eintreten wirb, 
bürfte als felBftüerftänblich angenommen werben. SIE)er 
Wir Wollen niemanb BerauBen ober auSplünbern, 
fonbern bie Anteilseigner anftänbig Beljanbetn. S te 
Sapital- unb bie Siüibenbenfrage Werben jebodE) auch 
bereits auf ber ©runblage beS neuen 23anfgefe|eS 
geregelt Werben. 

S ie Söeftimmnngen beS b e u t f d) e n B e a m t e n -
g e f e | e S , bie bie Ernennung ber höheren ^Beamten 
burcE) ben f ü h r e t unb bie SJÜtWirfung beS ©tellbertre-
terS beS gûljrerS Bei ihrer Ernennung §um ©egen-
ftanbe fyaben, Werben in baS neue 33anfgefe| ein-
geBaut Werben. 

S ie beutfdje 9îeid)SBanf wirb felBftüerftänblich ein 
nach einem eigenen (Statut gemäß ben SSorfchriften beS 
23anfgefe|eS arBeitenbeS 95 a n t i n ft i t u t unb nicht 
eine 93 e h ö r b e Werben. S i e Bankmäßigen SlufgaBen 
ber 9îeic£)SBanï im $nlanb unb SluSlanb erforbern bieS. 
S a S BebeutungSboHe internationale ©efdjäft ber SReichS-
Banf allein würbe es öerBieten, baß fie ben ©harafter 
einer Sehörbe erhält, $ m ©egenteil foil alles gefchehen, 
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um ben ©efdjäftSgang ber Sfteichsbanf fo unbüxofratifd) 
unb fo einfach tote möglid), aber bie eigene SSerantoor* 
tung ber leitenben ^erföntichfeiten fo ftarf toie nur 
benfbar ju machen. SBenn alfo in ber ©efchäftsführung 
unb in ber Drganifatiort ber SfteidjSbanf bie notioenbige 
Selbftönbigfeit unb Eigenart erhatten bleiben müffen, 
fo müffen anbererfeitS bie S B a n f p o t i t i f unb ber 
© e i f t , b e r i n b e r S3 a n f h e x r f d) t , ben Stuf-
faffungen ber Staatsführung unb ben @runbfä|en ber 
Partei boll entfyredjen. ©S fann feine $nfel Geichs* 
banf im nationatfo§iatiftifdjen (Staate geben, unb eS 
formte im autoritären Staate niemals ber SfteidjSbanf* 
frebit ficher fein, toenn ber Staatsfrebi t erfchüttert 
toäre. $ e ftärfer ber Staat , umfo ftärfer bie dleidß* 
banf! 9îicht umgefehrt! 2)aS toaren bie berhängniS* 
bollen STnfichten ber auStänbifchen ®ommiffare unb ber 
intänbifchen ^olitifafter, bie bie Sfteichsbanf ber Stacht* 
fphäre beS Meiches §u entstehen unb fie international 
5U binben trachteten, angeblich um bie b e u t f dj e 28 äh* 
r tt n g ju fchü^en, in Wahrheit aber, um Tribute unb 
ginStaften aus bem beutfchen SSoXfe hexauSgupxeffen. 
S)aS Juar bie „bamatige" 9îeichSbanf, mie fie ber Führer 
in bem gitterten Schreiben nennt. ®te SBährung eines 
SanbeS toixb niemals bon ber SMenbanf gegen ben 
SBiïïen bex StaatSautoxität beftimmt mexben fönnen, 
boxauSgefe^t, baß eine folche StaatSautoxität überhaupt 
borhanben ift. ^ i d ) t b i e S f t o t e n b a n f , f o n * 
b e r n b i e S t a a t s f ü h r u n g i f t f ü x b i e 33 ä h* 
x tt n g b e x a n t t o o x t U c h . ©te ©efchidjte beS (Mb* 
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Wefeng geigt übrigeng, bafj bie Rotenbanfen fid) foft 
immer ben Sßünftfjen auf SBährunggmanipulationen 
gefügig gegeigt haben, oB biefe nun bon ben Regierungen 
ober bon fonjunfturintereffierten 3öirtfc£)aft§märf)ten 
auggingen. S ie 2Bät)rung ift auch niematg bag primäre, 
fonbem fie ift ftetg abhängig bon ber Äraft unb Klugheit 
ber Staatsführung unb bon ber ©eftaltung beg SSirt* 
ftfjaftgleBeng. einer rationett unb orbentlid) geführ* 
ten ftarïen unb gefunben SBixtfdjaft Wirb eg ïeine 
fdjïedjte 2Bähtung unb in einer berlotterten unb ïranïen 
SBtxtfdjaft ïeine gute Währung geben. S i e SB i r t * 
f c h a f t i f t h i e r b a g p r i m ä r e , b i e 23 ä h * 
r u n g b a g S e ï u n b â r e . 

S i e g fommt in ber SluftragSerteilung beg gühxerS 
an mich auch P " 1 StuSbrucf, inbem eg i n bem 
bamatg beröff entließen Schreiben 
„ in nunmehr bie Beiben widjtigften Refforts 
bereinigenben Stellung fo Wie Bigher bie unBebingte 
Stabil ität ber Söhne unb gre i fe ftdjex j u fteUen unb 
b a nt i t ber 9Jlarï ihren 2Bert aud) Weiterhin gu be* 
Wahren." 

Sie 2 B i r t f d j a f t S p o U t i ï h ^ atfo bafitr §u 
forgen, baft Söhne unb grei fe ftabil bleiben, Weit barin 
bie Stabilität ber SSährung begrünbet ift. § ier 
Wirb ber unlögtiche gufammenhang §Wifd)en 2Birt* 
fdjaftSpoliti! unb 2öährungSpolitif flau. Saher aud) 
bie Slnorbnung beg giHjtetS, bie Seitung ber 28irt* 
fchaftspotitiï unb ber ©elb*, ®rebit* unb 2BährungS* 
potitif in einer £anb gu bereinigen. Siefe Regelung 
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bietet auf$eröem ben Vorteil, ba£ unfruchtbare unb un-
nötige Soppetarbeit bermieben toirb unb bafj eine 
beffere unb leichtere Abftimmung ber ©elb* unb ber 
©üterfeite ber beutfdjen SBtrtfdjaft ftattfinbet. S ie 
Söhne unb greife finb gemäft betn Auftrag beê gitljrerS 
ftabil ju halten. Siefe Stabilität barf toeber bon ber 
gorberungêfeite noch bon ber Auftragêfeite erfchiittert 
toerben. § ö h e r e S ö h n e b ü r f e n n u r f ü r 
h ö h e r e S e i ft u n g e n g e § a h 11 toerben. Unb 
toenn ber 23rutto*Stunbenberbienft beê beutfchen $n* 
buftriearbeiterê bon 1932 bté 1938 im Surchfchnitt 
aller $nbuftrie§toeige um faft 20 7o, ber Söocljenber* 
bienft um faft 40 7« geftiegen ift, fo ïommt hierin bie 
ftarfe Steigerung ber Arbeitsteilung im allgemeinen 
auch Auêbrurf. Un§utäffig ift eS aber, toenn §ur 
Setoättigung ber g l e i c h e n Seiftung Socïlôlme unb in* 
birefte gutoenbungen bon beträchtlichem Umfange ge-
mährt toerben, buret) bie bie greife I)och9etrieben 
toerben. ©egen eine ungefunbe (£nttoicffung ber Söhne 
unb greife mufj bon §toei Seiten her borgegangen 
toerben: 

1. bon ber Seite ber A u f t r a g g e b e r , ins* 
befonbere bon bem größten Auftraggeber, ber 
öffentlichen §anb, unb 

2. bon ber Seite ber A u f t r a g S e m p f ä n * 
g e r , b. h- bon ben Unternehmern. 

38enn ber güljrer immer toieber baê beutfrfje Vol!, 
ben Arbeiter unb bie SetriebSführer §um legten ©in* 
f a | aller toirtfd)aftlichen unb finanziellen Kräfte aufge* 
14 



tufen hat, fo Wiffen Wir heute atte, Warum er bag 
getan hat. S i e einzigartigen ©rfolge ber ^olitif beS 
gütjrerS, bie gewaltige Vermehrung ber ©röße unb ber 
Stacht beS 9leid)eS unb bie (Sicherung beS griebenS 
Waren nur möglich, Weit alle Gräfte unb Energien Bis 
§um ättßerften für biefeS 3iel ausgerichtet unb einge-
r a n n t Würben. S e i f o u n g e w ö h n l i c h e n 
A u f g aB e n m ü f f e n a u c h u n g e w ö h n l i c h e 
9 J i e t f ) o b e n a n g e W a n b t W e r b e n , unb eS 
müffen Stuf gab en §nrüc!geftellt werben, bie unter nor-
malen Verijältniffen im (Staats- unb SSolfSintereffe Be-
nimmt in Angriff genommen worben wären. ©S gibt 
in folchen Reiten ber $ochftmnnung Arbeiten, bie aus-
gefül l t Werben m ü f f e n , fofte eS, Was eS Wolle! SaS 
bringt auch feinen b a u e r n b e n (Schaben, Wenn nur 
im a 11 g e m e i n e n in ber SBtïtfdjaft öerniinftig unb 
rationell gearBeitet Wirb. Unb baß bieS gefchieht, bafür 
ift in ÜBereinftimmung mit allen Beteiligten ©teilen 
SSorforge getroffen Worben. SBenn nicht mehr Aufträge 
erteilt Werben, als material- unb arbeitsmäßig herge-
ftellt Werben ïonnen, Wenn ein öernünftigeS Verhältnis 
§Wifchen ber ©rgeugung bon ^ßrobuftionS- unb $on-
fumtionSgütern aufrechterhalten, ber für uns leBeuSnot* 
Wenbige, auch b o n *>er SfteichSBanï neuerbingS burd) 
Beftimmte SOtaßnahmen (£>era&fetjung ber (g^ort-
finan§ierungSfoften, AitSBau ber ^urSfidjerung) Be-
fonberS geförberte (Sjport unBebingt fidjergeftellt unb 
bafür geforgt Wirb, baß für jebe neu auSgege&ene SOtarf 
and) eine znfä|lid)e probuïtibe Seiftung in gleichem 
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Umfange entfielt, bann bleiben Sôtjne unb grei fe 
ftabit, bann toächft baâ S3otfgeinfommen unb baê $otf§* 
bermögert, unb bann fann aucf) bie ginangierung feine 
(Sorgen bereiten. © e n n a l ï e ê b i e ê i f t n t d£j t 
i n e r ft e r 3î e t E) e e i n © e t b * u n b g i n a n * 
g i e r u n g ê p r o b ï e m , f o n b e r n e i n p r o b l e m 
b e r b e r n ü n f t i g e n S S i r t f d j a f t ê f û I j r u n g . 
©ie ginangierung ift bann nur nod) eine S t a g e ber 
3 r i n a n § t e < f ) n i f unb ber g i n a n g i e r u n g ê * 
m e t f j o b e n . 

©ie Sinangierttng ber großen öffentlichen Stuf* 
träge erfolgte im bergangenen $al)re im toefentftd)en 
burd) ^ n a n f p r u d ) n a h m e b e § K a p i t a l * 
m a r f t e ê über b i e S f t e i c h S a n l e i l j e n . §ierburd) 
tourbe ber ®apitatmarft für bie pribate SBirtfdjaft 
ualjegu berfdjtojfen unb biefe auf bie (S e t b ft f i n a n * 
ä i e r u n g bertoiefen, bie eine feljr teure SIrt ber 
ginangierung ift unb bie auch feineêtoegê allgemein 
angetoanbt toerben fann. ©ie $infen für bie Sinteren 
b e I a ft e t e n im übrigen ben 3îeid)êetat in einem 
ftänbig erhöhten SJlaße unb mußten aïïmafjïich (Summen 
erreichen, bie auf normalem SBege nidjt mehr aufge* 
bracht toerben fonnten. ©er im Stpril 1938 unter* 
notnmene SBerfud) einer üfteuorbnung ber ginangierung 
burd) ben ©rfatj ber 9Jlefotoed)fet mit Sieferungêfdja^* 
antoeifungen hat fid) alê nidjt anêreidjenb für bie not* 
toenbige Söiittetbefchaffung ertoiefen. § ier geigte fich ein 
g e h l e r b e r b t â ï j e r t g e n g i n a n g i e r u n g g * 
m e t h o b e : 9Jïan burfte nicht in gu ftarf em SJlaße bie 
©egentoart für bie ginangierung ber getoattigen ftaat* 
16 



lichen Slufgaben betagten, b e t e n R u f e e n ex ft 
i n b e x S u f ü n f t b o l t § u x 91 u § W i t * 
ï u n g f o i n m e n f a n n . Unerträglid) Würbe 
bie Vetaftung inâbefonbete beât)alb, Weit bie 
ginan§ierungêtaften bie Weitete ginanj ie tung biefet 
Stufgaben allmählich unmöglid) machen mußten. S ie 
Stufgabe für bie n e u e ginan§ierung§potitif beftanb 
alfo batin, 1. bie Saften fo Weit als itgenb mögüd) 
a u f b i e 3 u ï u n f t §u berfd)ieben, 2. baê Reich 
mit unerträglichen ginêtaften §u berfchonen unb 3. ben 
®apitatmarït Wiebet für bie ^ribatwirtfchaft §ux Vex* 
fügung §u ftellen. S ieê gefl ieht buxch ben R e u e n 
g i n a n § p t a n , bei bem bie Reid)êbanï nicht mehr 
Wie früher ginangietungSträger ift, unb butch bie gi* 
nanjietung ber noch übrigbteibenben Stnfprüche über 
ben @ e l b m a r ï t. S i e erfte VorauSfe^ung für baê 
(Belingen biefer neuen ginanz* unb ®rebitpolitif ift, 
baft bet © e t b m a r f t u n b b i e 2 8 i r t f d ) a f t 
ï i q u i b e bleiben. S e t neue g i n a n ^ l a n , ber auch 
bie fparfamfte BeWirtfdjaftung aller öffentlichen b i t t e t 
bertangt, ift aufterorbentlid) b t) n a m i f d) gehotten. 
3unäd)ft Wirb abgetaftet Werben, Wiebiet bie Söirtfchaft 
bon ben ©teuergutfd)einen I aufnehmen fann, ohne baft 
ftörenbe Siquibitâtêhemmungen auftreten. S ie fteuer* 
ïidjen Vorteile, bie bie ©teuergutfeheine I gewähren, 
finb recht bebeutenb unb bähet im $ntereffe ber SBirt* 
fchaft §u begrüften. SSenn fich biefe Methobe bewährt, 
Wirb man auf biefem 3Bege Weitergehen unb mit ber 
(Erweiterung ber SluSgabe foldjer ©teuergutfdjeine aud) 
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it) e i t e r e ( S t e u e r e r l e i c h t e r u n g e n fctjoffen 
fönnen, bie fid) aud) auf b r e i t e r e Votfgfreife 
erftreden unb inêbefonbere auch SJleljreinfommen* 
fteuer in getoiffem Sftafje toerben abmilbern fönnen. 
Aber pnäd j f t muft bie ©efamttoirfung abgctoartet 
toerben, ba bie Augtoirfungen int einzelnen gan§ ber* 
fchieben fein toerben. S a g ©efe£ Ia^t j[ebeufaß§ atte 
Sftögtidjfeiten offen, falls fid) unertoarteie unb uner* 
toünfd)te Augtoirhtngen geigen fottten. 

Se r K a p i t a l m a r f t ift burch bie Anleihe* 
emiffionen beg dteidjeê im Saufe beg begangenen 
$al)reg ohne gtoeifel übermäßig beanfbrud)t toorben. 
SBir mußten baher bem Kapitalmarft eine ( S r h o * 
t u n g g p a u f e getoähren unb bie Voraugfe^ungen 
für bie Aufnahme berjenigen ©miffionen fdjaffen, mit 
benen bie pribate SBirtfdjaft an ben Kapitalmarkt her* 
antreten tnufe. (£g toerben feine toeiteren Steichganleilje* 
©miffionen jur öffentlichen Zeichnung aufgelegt 
toerben. $ e r p r i b a t e K a p i t a l m a r k t 
f o i l toieber m e h r a l g b i g h e r b e r 
^ ß r i b a t t o i r t f c h a f t ü b e r l a f f e n toerben, 
bon ber bereitg fetjr erhebliche Anleihetoünfche ange* 
melbet toorben finb. SBir red)nen für bag $ah r 1939 
mit ca. 1 äftittiarbe M neuer ftnbuftrieobligationen. 
S)a§u fommen bie ©miffionen b e r ^ f a n b b r t e f a n * 
f l a t t e n , bie nunmehr enbtid) toieber anteilgmäfng 
in bie ginan§ierung beg nottoenbigen SBohnunggbaueg 
eingefd)attet toerben. Saneben fteht ber SBebarf ber 
J R e i c h g b a h n , ber bereitg in biefem ^ a h r §um Seil 
an ben Kapitalmarkt herantreten toirb. 
18 



Siefeê Programm geigt, Inte notWenbig e i n e 
f t ä n b i g e P f l e g e b e § 9 î e n t e n m a r f t e g i f t . 
SSet ber geftfe |ung ber (Smiffionêbebingungen für neue 
Anleihen Wirb e§ fic£> nic£)t empfehlen, eine gu ftarre 
©leichförmigfeit gu beobachten. Vielmehr fctjeint e§ 
angebracht, anch h*er btynamifch borgugeljen unb nach 
neuartigen unb zeitgemäßen f o r m e n gu fuchen unb bie 
©miffionêbebingungen bem ®rebit unb ber Vebeutung 
beê Anleiljeträgerg angupaffen, obwohl man fidE) barüber 
flar fein muß, baß bie grage ber <3 i <f) e r h e i t b e r 
S B e r t f a p i e r e heute feine§Weg§ mehr fo inbi* 
bibuell angefehen Werben fann, Wie früher. Unfichere 
unb unfolibe ©miffionen bürfte e§ heute eigentlich gar 
nicht mehr geben, ©ine gewiffe ginêfpanne gWifdjen 
ber 5Reich§anteihe unb ben ^ßfanbbriefen einerfeitê unb 
ben $nbuftrieobligationen anbererfeité entfprid)t aber 
bem £>erfommen unb ift inêbefonbere auch in ber 23or* 
ïriegêgeit in Seutfdjlanb üblich geWefen. 

S ie A f t i e n f u r f e bewegen fid) in Seutfdjlanb 
auf einem fo mäßigen Sftibeau, baß gewiß nicht bon 
einer @ad)Wertyft)chofe gebrochen werben ?ann. (£3 
Wäre fogar recht Wohl in bieten gälten eine erheblich 
höhere Bewertung am $ l a | e . Al§ £emmfchuh Wirft 
hier ba§ 91 n l e i h e ft o cî g e f e ba§ für bie meiften 
©efeKfchaften mit bem ©efchäftäjahr 1939, für anbere 
©efellfchaftenim8ah*el940ausläuft . tarn hiermit 
anfünbigen, baß eine W e t t e r e V e r l ä n g e r u n g be r 
© e l t u n g ê b a u e r b e 3 @ e f e | e ê n i cht m e h r be ab* 
f i ch t i g t ift. S i e ©rünbe, bie feinergeit gu bem ©rlaß 
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beê ©efetjeê ge füg t haBen, ftnb heute nicht mehr bon 
©ebeutung, inäBefonbere nicht nachbem bie 9Jlet)rein* 
fommenfteuer in ®raft getreten ift. S ie beutfdjen Stftien* 
gefeltfdjaften toiffen nad) 6 f a h r e n nationatfo^iatiftifdjer 
SSirtfchaftöführung, toeïc£je StufgaBen ihnen im heutigen 
Staate geftetlt finb unb immer toieber neu geftettt toer* 
ben. S ie toerben beâhûïB bon felBjt unBerec£)tigte ©e* 
toinnauêfchûttungen Untertanen, um fich nicht bon ben* 
ienigen SDtittetn §u entBtößen, bie fie für bie großen Stuf* 
gaBen ihrer SSerfe Benötigen. ÛBerbieê fpieten bie 
(Summen, bie für SDibibenbenau3fd)üttungen bertoanbt 
toerben, heute in ben meiften gälten gar ïeine Sftofte 
mehr gegenüBer ben getoattig geftiegenen Umfä^en unb 
im $erhättni§ gu ben S3ruttogetoinnen fotoie ben fogia* 
ten unb fonftigen StBgaBen für ^toede be§ Stilgemein* 
toohteê. Stnbererfeitê h<*t ber (Staat felBft feinen Slnteit 
an bem ©etoinn ber ®apitatgefellfchaften burch bie im 
testen $ahre erfolgte ©rljöhung ber ®örperfcf)aftfteuer 
fehr erheBtich gefteigert unb burch eine fd)ärfere 
Kontrolle bie gefehlt d) borgefdhrieBenen Steuern 
Bei ben Unternehmungen refttoê erfaßt. ®em Slnteihe* 
ftocï fetBft fommt feine toefentlicfje 33ebeutung mehr §u. 
SSöttig unzeitgemäß fdjeint mir auch Sonberfteuer 
für SSertpapierberfäufe getoorben §u fein, ^infidjttich 
beê ( g f f e f t e n B e f i ^ e ê b e r g u b e n toirb 
bafür geforgt toerben, baß biefer nicht alg eine bauernbe 
33ebrof)ung ber ©ffeftenmärfte in ©rfdieinung tritt, 
bielmehr ohne Beeinträchtigung be§ S3örfenberfehr§ 
tiquibiert toirb. 
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£>erbft beS bergangenen $af)reS War eS not* 
Wenbig, bie F i n a n z i e r u n g b e S S B o t j n u n g S * 
b o it e § borübergetjenb zu broffetn. ©S erging batjer 
ber fogenannte §typotheïenft)err*(SrIaft. S ie RotWenbig* 
feit einer auSreidjenben $örberuug beS SöohnungS* 
Baueê h^t mich berantaftt, ben <5perr*(£rlaft aufzuheben 
unb bem SBohnungSbau Wieber in erweitertem Umfange 
Kapital zur Verfügung zu ftetten. 5tud) bie $ f a n b * 
B r i e f i n ft i t u t e finb Wieber in angemeffenem Um* 
fange eingefchattet Worben. ift fetbftberftänbtid), 
baft baê Kapital beborzugt für bie Bauten %\xx Ver* 
fügung zu fteîjen hat, bie atS borbringtid) anzufehen 
finb. hierzu rechnen Bauten, bie mit ber SanbeSber* 
teibigung, bem VierjahreS^tan ober bem Sanbarbeiter* 
SBohnungSBau im .gufammenhang ftetjen, foWie fotche 
SBohnungSBauten, bie im Rahmen ber Reugeftattung 
beutfdjer ©täbte erforbertich Werben. Sarüber hinaus 
ift iebo,d) aud) bie Finanzierung beS foziatenSBohnungS* 
Baues, inSBefonbere ber ®teinfiebtungen unb ber VotfS* 
Wohnungen, allgemein für zwtaffig erftärt Worben. 

SaS ^ o m m u n a t f r e b i t b e r B o t Wirb eine 
Sotferung erfahren, bie bie (Sparfaffen in bie Sage ber* 
fe|ett Wirb, ben ©emeinben Wieber ®affenfrebit 
geBen. S ie regionalen fommuttaïen Shebitinftitute er* 
hatten bie 9ftögtid)feit, ©emeinben unb fommunate Ver* 
forgungSbetriebe in geWiffem Umfang mit ©miffionS* 
frebit zu berfehen. ^ierburch toirb auch bie Verbunben* 
heit ber ®ommunatfrebitinftitute mit ben ©emeinben in 
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gefd)äfttid)er Vegiehung toieber ftâxïer in ben Vorher* 
grunb gerückt toerben. 

S ie beutfdje Krebit* itnb ginan§politik h 0 * neue 
SBege befdjritten. Se r neue Kurg ift aug ben @rforber* 
niffen beg großen ©efd)el)eng unserer Sage ertoachfen. 
(Sr ift begtjalb nidjt nur neu, fonbern aucî) kühn. ©eine 
ftarke Stynamik tüirb ung über ettoaige ©d)toierigMten 
unb ^Beengungen tjintoegbringen. Unbeirrt burd) bie 
bögtoißtge unb unfad)Iid)e Kritik beg Augtanbeg toerben 
toir unferen Söeg fortfe^en, nadjbem toir ihn atg richtig 
unb erfolgreich erkannt haben. Gsr toirb ung toeiter bor* 
toärtg unb auftoärtg führen, unb toir toerben auf biefem 
2öege bie großen Aufgaben meiftern, bie ung ber $üt)rer 
geftellt hat. 

S ie grofse 28ett ringg um ung h e ï u m h a * i h ï e 

fd)toeren 23irtfd)aftg* unb ginan^forgen. S a g ©otb 
flüchtet fd)einbar unaufhaltbar in bie bereitg überfüllten 
Sreforg ber Vereinigten Staaten, unb bie atte ent* 
gotbete 28ett fiet)t ben 33oben unter ihren auf ( M b 
bafierten SBährungert toanken unb bie gahlunggbilangen 
fchtoer erfd)üttert. ©olt eitt neuer „Sang umg gotbene 
Kalb" beginnen? SBirb man fid) bem amerikanifchen 
©olbmotod) opfern? S i e S B e t t ft e £) t a m 
© c h e i b e t o e g e . (Sitttoeber ergibt man fid) ber 
amerikanifchen ©olbmadjt ober man akzeptiert bie neuen 
ÜOcettioben ber jungen, ftarken, auftoärtgftrebenben 
Nationen. Unfere 28irtfd)aftg*, £anbelg* unb Finanz* 
methoben bieten genügenb Slöglichkeiten für eine erfolg* 
reiche © e m e i rt f d) a f t g a r b e 11 auf ben SSett* 
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märften gur (Erfchließung neuer Abfa^gebiete, gitr Er-
höhung bon ^ßrobuftton unb Kaufkraft unb gitr §ebung 
be§ Sôohlftanbeê ber Völker. S e n n b e r V e b a r f 
b e r S B e l t o n 2 B i r t f c £ ) a f t § g û t e r n i f t u n -
b e g r e n z t . gilt nur, bie richtige Organisation 
unb eine toerjtânbntéboEe ,gufammenarbeit §u finbett. 
SBir hoben nod) nie bie £anb gurüikgefchlagen, bie itnê 
hierzu geboten Würbe. SBir Werben e§ aud) in gukunft 
nicht tun, unb gWar umfoWeniger \e ftärker Wir finb. 

SBenn Wir aber Weiterhin unferen 2Seg allein gehen 
unb Weiter unfer ^ectjt unb unfere Freiheit uns felbft 
erkämpfen müffen, fo Werben Wir in alten fdjWierigen 
£agen unb in allen ©orgen unb 9?öten unê Sroft unb 
SOÎnt fudjen, inbem Wir in unerfd)üttertid)em Vertrauen 
aufblicken gu ber großen ©eftalt unfereê gûijrerê unb 
gu ber 9Jîad)t unb bem ©lange unfereê ©rofsbeutfdjen 
9îeid)eê. 
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