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&3 ift bies die erjte Stbung besd Jentralausdjchufjes
per Reichzbant feit der durc) den Fithrer angenrdneten
neuen Finangpolitif und der im Jujammenhang hiermit
borgenommenen Neubefebung der Reichzbantleitung,
und e3 ift ugleich dbie (e § t e Sibung ded Jentralaus-
{chujjed unter ber Geltung ded alten Reichzbantgefehes.

Geit meiner Berufung zum Prafibenten der Deut-
{hen Reichdbant find Creigniffe von weit-
tragender politif{dher und wivt{dhaijt-
liher Bebeutung eingetreten. Dex
Sithrer hat die Macht und bie Stirfe desd nationalfozia-
lijtijchen Gropbeutichen Reiched in ben lehten Wodhen
aufgd neue um ein bebeutended vermebhrt und bdamit
auch dbie Wirtjchaftatraft bed deutjchen Bolfed tvefent-
lich gejtactt. Jm mitteleuropdijchen Raum ift ein unex-
traglicher Unrube- und Gefahrenherd befeitigt und eine
neuwe ODrdnung bhergeftellt worden. Aus bdiefer
newen Ordnung wad)fen neue politijche und wirtichaft-
liche Rriifte. Wie tmmer in der Gejchichte der Bilfer
ijt auch) diezdmal die Politif die Vahnbrederin fiir die
Oeftaltung neuen wirtjdhaftlichen Lebend und Ge-
{chehens getvefen. Deutfchland ftellt Heute basd grofte
Subuftrieland dber Welt auf einheitlichem Raume bar,
und gleichzeitig wird der durch die Natur vorgezeich-
nete Gropwirtihaftdraum von der Nordjee bid zum
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Sdhmargen Neer munmehr fich noch) produttiver und fiix
alle beteiligten Qanbder erfolgreicher audgeftalten Yafjen.
Ferner mup die enge politijdhe und geijtige BVerbun-
penbeit ivijhen bem nationaljozialiftijchen Deutjch-
land und dem fajdhiftifdhen Jtalien aud) zu
etner Berbunbdbwirt{dhaft der beiben befreun-
beten Staaten fiihren, indem die beiderfeitigen Wirt-
{chaftatrifte fyjtematifch fiiv die gemeinjamen
gropen Aufgaben zur Crrichtung eined groperen Nub-
effeftd unb groperer RQeiftungen organifiert und
audgevertet werden. Dann aber ift dburc) bag deutyd -
tuminifde Wirt{dhaftdabfommen zum
erften Male in einem toicklich bebeutenbe Werte um-
faffenden Bereich auf der Grunbdlage der neuen von
Deut{chland inaugurierten Handeldpolitif ein Wirt-
fdhaftdvertrag zujtandegefommen, ber ald bahn-
brechend und ridhtungiveifend begeichnet werben fann.
Hier rollen feine ,filbernen Sugeln”, hier wird nicht
mit odiofen politijchen Anleihen und driidenden Bins-
und  Balutaverpflichtungen gearbeitet, jonbdern e3
verben die naturgegebenen virtjchaftlichen Rrdfte und
ArbeitBenergien fiir eine gemetinjame Letjtung
mobilifiert und methodijch eingefebt. Died ge-
{chieht in Der planmapigen Bufommenarbeit ber beiben
jich gerabezut ibeal ergingenden Volfdwirt{chaften unter
ftaatlicher Qenfung. Auf diefe Weife wetden die reichen
Boben{dhabe Rumdniensd gehoben, werden die produf-
tiven Rrifte diefea Lanbed gefteigert und die Lebens-
haltung feined Bolfes gejtirtt und auf der anbdeven
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Geite Deutjchlands Robjtofflage verbefjext und feine
Crportmiglichfeiten vermehrt. Wir geben langfriftige
Kredite in Halb- und Fertighrodbulten, die wiederum
purd) Arbeitderzeugnifje besd rumanijchen Volfed abge-
tragen terden, nacdhdem bdiefe Jnvejtitiondgiiter fich
prodbuftiv audgetvirft haben. Unjfere Prodbufte
itfen jomit in Rumdanien wie Baluten
und dierumdani{dhen Rohftoffe bet uns
wie Devifen. Auf diefer Grundlage finangtert
Ruminien feine Neuprodbuftion mit zufablichen Let
und ivir die unfere mit zufdaplichen Reich3-
marf Die banfmapige Lerrecdhnung ift bann nur ein
technifched Problem, allerdingd unter der Vorvausd-
feung, baf diefer Gegenjeitigteitd- und Erginzungs-
verfehr auf der Bafid ftaatlid) regulierter
Preife, geficherter Arbeitdleiftungenund
feftgelegter Mengen jich vollzieht Die
{taatlic) gevegelte Arbeitsleijtung ijt aljo auch hier die
Grundlage ber Wahrungsjicdherheit, dbie wiederum bdie
Mbglichteit fitr gemeinfame Geld-, Rredit- und Kapital-
trandaftionen bietet. Der Staat jfidhert die
Wahrung durd) eine aftive ftaatlide
SRonjunfturpolitif. Wir werdben unjere Wirt-
{haft niht wieder von einer international manipu-
lievten Wahrungs- und Konjunfturpolitif abhingig
macen, nachdem e3 und gelungen ift, unfere eigenen,
geif nicht in jebem Falle tbealen und auch nicht in
jebem Falle antwendbaren WMethoben mit Erfolg durch-
sufepen und unfere witt{dhaftliche Unab-
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hangigteit gugleich mit ber nationalen Freibeit
und Macht mehr und mehr zu fichern. Die fapitalarmen
Bolter werden fich nicht mehr durch usdland3anlethen
zu driidenden Binfen abhingig machen. Diefe Lander
foollen ihre Produfte zu nupbringenden Preifen ver-
faufen, ohne fich an anbere Lénder in fremben Wah-
rungen 3t berjchulden. Ste toollen durd) den BVerfauf
ihrer Probufte und den Bezug von Jnvejtitionadgiitern
ihre eigene Prodbuftion exhohen und dbie Kauffraft hrer
Bilfer ftarfen. Diefer Ausdtauid fann fid
nur da vollziehen, wo bDie natitrliden
Borausdjebungen hierfiir gegeben find.
Dag ift aber tm BVerhaltnid von Deutjchland zu den
Qanbern des fitbojteuropaifhen Raumes der Fall. Dex
fonjuntturfichere Partner Deut{chland mit jeiner jtaat-
lich fontrollierten und frifenficher geleiteten Wirtichaft
fann died zu fejten Preijen und fiiv einen langen Jeit-
vaum tun, {o dafy feine bevorzugte Stellung
burch die gegebenen BVerhaltnifje gejchaffen ift, ohne
pbap hier eine Monopoljtellung ange-
ftrebtmwird. Jm Gegenteil werben aud) bie anberen
Hanbdeldpartrer ausd diefer Entwidlung Nuben ziehen.
Dasd auf diefer Grundlage abgejdhlofjene Waren-
und Sredbitabfommen mit der Tiirfet
fat fich fitr beibe Teile bereitd bejtend bewdbhrt.

Die Welt hat aber allenthalben erfannt, weld) ein
Mipbraud mit Ausdlandsfrediten nad
ber Verjailler BVergemwaltigung getrieben worden ijt.
Wit haben die Devifenziwangsivirtichaft und die Aupen-
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hanbel3reglementierung auch nicht auf Grund ivgend-
welcher Willkiix ober Bosheit ober auf Grund ivgend-
twelcher Doftrinen ober Wirt{chaftatheorien eingefiihrt,
fonbern tweil una eine unfinnige und {Erupellofe inter-
nationale Rveditpolitif hierzu geztoungen Hat, deren
&olgen um {o berheerenber waren, al3 fie ein politifch
ohnméchtiged BVolf und ein durch brutale Gewalt aus-
gepotwerted Land trafen.

AlleBorfhlage surWieberherjtel-
lunggefunber Wirt{haftabeziehungen
unter benBijlfern mitf{en Davon aus-
geben, bafp bted nur mit nenenMetho-
benerfolgreidh) gefdhehen fann, da fidh
Dte®@rundlagender Weltwirtihaftge-
Gnderthabenund dbienationalerftart-
ten Gtaaten {id) nidht wieder in bdie
&effeln eined internationalen Golb-
automatidmusd oder internationaler
Sdhuldbenverftridfungen begeben wer-
b e n. Wo man una aber die Hand bietet jurgemein-
famen Regelung internationaler Wirt{haftafragen,
gut Befeitigung der Hemmungen, zur Liquidation der
Trifenhaften Gridheinungen und zur Forderung von
Produftion und Abfas, von Snveftitionen und Ber-
braud), ba werben wir bereitwillig mitarbeiten, aller-
bingd nur al3 gleichberedhtigter Partner und
unter Refpeftierung unferer nationalen Nottwendig-
feiten. Unb, ich glaube, wir {ind ein fehr be-
gehrendmwerter Partner, denn die Produt-
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tiona- und Kauftraft eined hochqualifizierten gejchlofje-
nen Snbujtrieftaated von ca. 90 Millionen Menjchen
mit hohem Kebendjtandard witd bie Weltivirt|chaft
nicht entbehren Tonnen, wenn fie nicht felbjt in eine
teitere noch) jchwerere Verfalldtrife geraten iwill.
Warum werden benn unfereMethobden
jo angegriffenund fo hart veruvteilt?
Doch) nur dedhalb, weil fie fo erfolgreicd) find und weil
bie alten, iitberlebten und nicht mebhr erfolgreichen
Methoden zum Abfjterben verurteilt ericheinen. BViel-
letcht will manaufbdiefe merfmwiirdige
Weitfe etne Umitellung dber nicht mehr
lebendfahigeneigenen Methobenvor-
bereiten! Wi hatten mit England und Franfreic)
erfolgverfprechende Gefprache gefithrt, um in gemein-
famer Arbeit die internationalen Handeldbeziehungen
zut fordern und der Weltwirtichaft wieber eine gefunde
®rundlage zu geben. Diefe Gefpriche find dburch die
{efsten politijchen Gretgniffe unterbrochen worden. Jdh
betone: unterbroden torben, zumal nach bdex
Herjtellung der neuen Ordnung im mittelenvopiijchen
Raum dbie Notwendigfeit fiir die Fort-
febungbiejerGefpriachenidhtgeringer,
fondbernehergroBergemworden iff. Wemn
allerdingd England in diefen Tagen i einer vor-
lufigen Befdhlagnahme privater Gut-
haben eined unter bad Proteftorat ded Deutjdjen
Reiches gejtellten Lanbesd glaubte {dhreiten zu miifjen,
fo erblide ich Darin undchjt nur eine Handblung, die
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unter bem Einflup der allgemeinen Verwirrung und
Unficherheit und einer BVerfennung bder tatjachlichen
Bexhaltnife exfolgt ift, unb ich bin itberzengt, bap mit
ber Beruhigung der Geifter und der Kldrung der Dinge
auch diefe Mafnahme fich von felbjt erledigen wird.
Sch) fann mic nicht denfen, dafs e3 die Abficht ber Eng-
lanber ift, die Demndchit zu fiihrenden internationalen
Finang- und Wirt{chaftdverhandblungen unter bem Druc
ber bitfteren Atmofphére ftattfinden zu laffen, die diefe
Mapnahme auslofen muf. Jch benfe hierbeti 1. a. an
bie bevorjtehenden Stillhalteverhandlungen,
fiir die nach unjeren Borjchligen eine neue Grunbdlage
gefunden werden follte, bie gerabe von englijcher Seite
lebhaft begriipt twotben ift. Wir {ind jeben-
faltdaud) heutenod) ber Meinung, dap
perStaatdbasd Privatetgentumaundin-
ternational refpeftieren mufy, und toir
wollen diefer Meinung entfprechend auch ein Problem
[Bfen, bad im Bujammenhang mit ber Umgeftal-
tung dber Reich3bant jteht, die mir dburc) bdie
Anotdbnung ded Fithrerd vom 19. Januar gur Pilicht
gemacht worden ift.

Sn bem an mich unter dem 19. Januar d. J. ge-
richteten Schreiben begeicdhnet ber Fiihrer e3 ald meine
Aufgabe, ,die mit dem Gefes vom 10. Februar 1937
eingeleitete Umgeftaltung der durch ben Datves-Patt
der uneingefchrinften Hoheit bed Reichesd entzogenen
bamaligen Retchabant zu einer ber Souverdnitit desd
©taated bebingungalod unterftellten deutjchen Noten-
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bant zu jenem Ab{hlup zu bringen, der den national-
foztalijtifchen Pringipien entfpricht”.

Diefer Auftrag ded Fithrerd macht eine grund-
legende Meufafjung dbedBanfgefehesvom
30. Augujt 1924 erforderlich). Die Vorarbeiten fiir dasd
neue Bankgefeh find fo weit vorangefchritten, dafy die
biedjihrige Genervalverfammlinung ber Reidhs-
bant bereitd unter der Geltung desd neuen Bantgefehes
jtattfinben with. BVovausfichtlich witd died nodh im
Mai der Fall fein. Jn dem neuen Banfgefes with ein
Auffichtd-und Weifungsdredtdes Fiih-
terd und Reidhdfanzlersd fiir die deutjhe
Reichabant fejtgelegt werden. E3 witd allgemein dbas
Fihrerpringip nach den nationalfozialiftifchen
Grundidgen verwirflicht werden. ©8 muf ferner bie
RapitalbeteiligungandberReidhsbant
neu geregelt erben. Hierbei wollen wir weitgehend
Riidficht nehmen auf bie bisherigen Anteildeigner im
Snland und aud) im Ausland, die auf Grund der Heute
nicht mehr zeitgemafen und auch nicht mehr tragbaren
Bejtimmungen und Anjchauungen der ,,internationalen”
Cpoche der Reichabant thre Anteile ertvorben haben.
Unertraglich aber erfdheint e3, dbafp Heute nodh ein be-
trachtlicher Tetl ber Reichsbanfanteile
fidh im Auslande befindbet. Died biirfte
itberhaupt ein Unicum hinfichtlich der Rapitalbeteiligung
an ber Notenbant eined {ouverdnen Staates fein. Wit
werben bdiefe Anteile repatriteren
und die ausdlandifden Befier loyal
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ent{hadigen Aber ber Reichsbanfanteil jollte
{iberhaupt fein Birfenpapter im iiblichen Sinne fein,
ein Gpefulationspapier {chon gar nicht. Aber bei 127
Dividende fann man wohl von einem ,Anlagepapier”
auch nicht fprechen. Diefe Dividende yourde tm iibrigen
teitgehend durch die Getvinne beftimmt, die die Reicha-
bant aus den Rreditgefchiften mit dem Reiche machte.
Daf auch hierin eine grundiiplich neue Auffafjung und
bemgemdp auc) eine Neugeftaltung eintreten iwird,
bitrfte al3 jelbjtverjtandlich angenommen werben. Aber
it twollen niemand berauben ober audpliinbern,
fondern bie AnteilBeigner anftandig behandeln. Die
Rapital- und die Dividenbenfrage twerden jedod) auch
bereitd auf ber Grundlage Ded mneuen Banfgefehesd
geregelt twerben.

Die Beftimmungen ded beut{dhen Beamten-
gejees, dDie bie Grnennung der hoheren Beamten
durcd) den Fiihrer und die Mitwirfung besd Stellvertre-
tera DHed gFithrers bei ihrer Crnennung zum Segen-
ftanbe Baben, werden in da3d neue Banfgejeh ein-
gebaut tverden.

Die deutfche Reichabant wird jelbjtverjtandlich ein
nac) einem eigenen Statut gemip den Vorjdhriften bed
Banfgefehed arbeitended Banfinftitut und nicdht
eine Behorde werben. Die banfmapigen Aufgaben
der Reidhdbant im Jnland und Ausland erforbern dies.
Das bedeutungdvolle internationale Gefchaft ber Reichs-
bant allein wiirde e3 verbieten, baf fie ben Ehavafter
etner Behorde erhilt. Jm Segenteil {oll alled gefchehen,
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um ben Gefdyiftdgang der Reichabank fo unbiivotratifch
unbd fo einfach wie miglic), aber die eigene Verantiwor-
tung der leitenben Peridnlichleiten Jo ftart wie nur
benfbar g1 machen. Wenn alfo in der Gefdhaftafiihrung
und in der Organifation der Reichsbant die notwendige
Gelbitandigteit und Gigenart erhalten bleiben miifjen,
fo miiflen anbererfeit3 dbie Bantpolitif und der
Getft, ber inber Banf hervridht, den Auf
fafjungen der Gtaatsfithrung und den Grundiaben dexr
Partei voll entfprechen. €3 fann feine Jnfel Reichs-
bant im nationalfozialijtijchen Gtaate geben, und e3
fonnte im autovitiven Staate niemald der Reichabant-
fredit ficher fein, twenn ber Gtaatstredit erjchiittert
wive. e jtarfer ber Staat, umfo ftarfer die Reidhs-
banf! Nicht umgekehrt! Dasd waren bdie berhingnis-
bollen Anfichten der auslandijchen Kommifjare und der
inlandifchen Polititafter, die die Reichabant der Macht-
fpbire bes Reiches zu entzichen und fie international
3u binben trachteten, angeblich um die deutjche Wa h-
rung gu {digen, in Wahrheit aber, wm Tribute und
Bindlaften ausd dem bdeutfchen Bolfe herausziprefjen.
Das war die , dbamalige” Retchabant, wie fie der Fiihrer
in dem gitierten Schreiben nennt. Die Wiahrung eines
Lanbe3 titd niemald von der Notenbanf gegen den
Willen der Staatdautoritit beftimmt werben fonnen,
borausdgejept, bap eine foldhe Staatdautoritit fiberhaupt
borhanden ift. Nicht die Notenban¥, {fon-
bern bie Staatadfiihrung ift fitr die Wak-
rung verantwortlid). Die Gefchichte ded Geld-
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wefens geigt iibrigens, dbaf bie Notenbanfen fich fajt
immer ben Wiinjdjen auf Wahrungdmanipulationen
gefitgig gezetgt haben, ob diefe nun von ben Regierungen
ober von Ffonjunfturintevejjierten Wirt|{haftdmachten
audgingen. Die Wahrung ift auch niemald dad Primdre,
jondern fie it jtetd abhangig von ber Kraft und Klugheit
ber Gtaatafithrung und von der Gejtaltung ded Wirt-
jhaftalebensd. Jn einer vationell und ordentlich gefithr-
ten ftarfen und gejunden Wirtjhaft tvird e3 feine
jchlechte Wahrung und in einer verlotterten und franfen
BVirt{chaft feine gute Wihrung geben. Die Wirt-
jhaft ift hier bad Primare, die Wdh-
trung dbad Sefunbdbdare.

Died fommt in der Auftragaerteilung bed Fithrers

an mid) auch flar zum Ausdbrud, indem ed in dem
damald verdffentlichten Schreiben heifpt:
oo .. i Shter nunmelhr die beiden wichtigiten Refjorts
vereinigenben Gtellung fo wie bidher die unbebingte
Gtabifitat der Lwhne und Preife ficher zu ftellen und
pamit ber Mart thren Wert auch tweiterhin zu be-
wahren.”

Die Witt{haftapolitif hat aljo dafiiv zu
forgen, bap Lohne und Preife ftabil bleiben, weil dbarin
bie Gtabilitat der Wahrung begriindet ift. Hier
with der unlosdliche Bujammenhang zwifchen Wit
{chaftapolitit und Wahrungspolitif flar. Daber auch
bie Anotbnung bed Fiihrers, die Leitung der Wirt-
jhaftapolitit und der Geld-, Kredbit- und Wihrunga-
politif in einer Hand zu vereinigen. Diefe Regelung
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bietet auferbem den Vorteil, dap unfruchtbare und un-
ndtige Doppelarbeit vermieden tird und bdaf eine
beflere und leichtere Abjtimmung der ®eld- und der
Giiterfeite ber bdeutichen Wirt{haft ftattfindet. Die
Lohne unbd Preife find gemap dem Auftrag besd Fiihrers
jtabil zut halten. Diefe Stabilitit darf weder von der
Forberungsieite noc) von ber Auftragsfeite erjchiittert
erben. Hohere Liohne ditrfen nur fiir
hohere Letftungen gezahlt werden Und
wenn ber Brutto-Stundenverdienjt ded deut|{hen Jn-
duftriearbeiterd von 1932 bi3 1938 tm Durchjchnitt
aller Jndujtrieziveige um fajt 20 %%, der Wochenver-
bienjt um fajt 40 °/v geftiegen ijt, fo fommt Hierin die
{tarfe Gteigerung der Arbeitsleijtung im allgenmeinen
auch zum Ausdrud. Unzuliffig it ed aber, wenn zur
Bewaltigung der gleihen Leiftung Lodlihne und in-
direfte Buivendbungen von betrdchtlichem Umfange ge-
todahet terden, dburc) bdie die Preife Hochgetrieben
terben. ®egen eine ungejunbde Entroiclung der Lohne
und Preife mup von zwei Seiten her vorgegangen
fverben:

1. von der Seite ber Auftraggeber, ins-
befonbere von bem gropten Nuftraggeber, der
dffentlichen Hand, und

2. von ber Geite ber Aufjtragdempfan-
ger,d. b von den Unternehmern.

Wenn ber Fithrer immer wieder bad deutjche BVolf,
ben Wrbeiter und die Betriebsfithrer zum lehten Cin-
fab aller wirtjchaftlichen und finanziellen Rrafte aufge-
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tufen hat, o iiffen wir Heute alle, warum er bad
getant hat. Die eingigartigen Erjolge der Politif ded
Fithrers, die gewaltige Bermehrung der GroBe und ber
Macht Desd Reiched und die Sicherung bed Friedend
waren nur moglich, eil alle Rrafte und Energien bid
aum duperjten fiiv biefed Biel audgerichtet und einge-
fpannt tourdben. Bet {o ungewdhnliden
Aufgaben mitfjen auch ungewdhnlide
Methoben angewandt werdben, und ed
miiffen Aufgaben guriidgejtellt werben, die unter nor-
malen BVethdltnifjen im Staatd- und Volf3intevefje be-
ftimmt in Angriff genommen tworden wiren. €3 gibt
in folchen Beiten ber Hochipannung Arbeiten, die aus-
gefiihrt werben mii | e n, ¥ojte e3, a3 e3 wolle! Das
bringt auc) feinen Dauernden Shaben, wenn nur
timallgemeinen in ber Wirtfchaft verniinftig und
vationell geatbeitet toird. Und daf died gejchieht, dafiix
ift in Tbereinftimmung mit allen beteiligten Gtellen
Borforge getroffen worden. Wenn nicht mehr Auftrage
erteilt werben, ald material- und arbeitdmapig herge-
ftellt twerden fonnen, wenn ein verniinftiged BVerhdltnid
gifchen der Grzeugung von Probuftions- und Kon-
fumtionagiitern aufrechterhalten, det fiir uns lebendnot-
wenbdige, auc) von der Reichzbant neuerdingsd duvch
bejtimmte WMapnahmen (Herabjebung bder Egport-
finangterungafojten, Ausbau ber Kurdjicherung) be-
fonders geforberte Egport unbedingt fichergejtellt und
dafiir geforgt titd, baf fiir jede nen audgegebene Mart
andy eine zujabliche probuftive Leiftung in gleichem
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Umfange entjteht, dbann bleiben Lihne und Preife
jtabil, bann wadhjt bad Volt3einfomnien und dbasd BVolfs-
vermogen, und dann fann auch dbie Finangierung feine
©orgen beveiten. Denn alled died ift nicht
in erjter Reithe ein Geldb- und Finan-
gierungdproblem, jonbern ein Problem
perverniinftigen Wirt{dhaftafithrung.
Die Finangterung it dann nur nod) eine Frage der
Finangtednif und der Finanzierungs-
methoden,

Die Finangierung der gropen dffentlichen Auf-
trige erfolgte im vergangenen Jahre im twefentlichen
burd) JInanfprudnahme ded Rapital-
marftesiiberdieReichadanlei)hen Hierburd)
jourde Dder. RKapitalmarft fiiv die private Wirt{chaft
nabezu verjchloffen und diefe auf bie Selbjtfinan-
gierung verwiefen, die eine fehr teuve Wrt der
Finangterung it und die auch feinedwegd allgemein
angetvandt werden fann, Die Binfen fiir die Anlethen
belajteten im iibrigen den Reichdetat in einem
jtandig erhohten Mafe und mupten allmdahlich Summen
erreichen, die auf normalem Wege nidht mehr aufge-
bradyt werden fonnten. Der im Wpril 1938 unter-
nommene Berjuch einer Neuordbnung der Finangierung
burd) ben Crjap der Meforedhiel mit Lieferungsdjchab-
anteifungen hat fich al8d nicht audreichend fiir die not-
wenbdige NMittelbejchaffung ertviefen. Hier zeigte fich ein
&Fehler ber bi3dherigen Finanzierungs-
methode: Man durfte nicht in zu ftarfem Mafe die
Segeniwart fitr bie Finanzierung der gewaltigen ftaat-
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lichen Uufgaben Delojten, beven Nupen ex it
in bder Bufunft voll zur Auswir-
fung fommen Ffann  Unertriglich) wurde
bie Belajtung insbefondere Dbedhalb, toeil Ddie
Finanzterungdlajten die iveiteve Finanzierung diefer
Aufgaben allmahlich unmdglich machen mupten. Die
Mifgabe fiir die neue Finangierungdpolitit beftand
alfo barin, 1. die Lajten fo weit ald irgend mdglich
auf die Bufunft zu verichieben, 2. bag Reid
mit unertriglichen Bindlajten zu verjchonen und 3. den
Qapitalmartt wieder fitv die Privatwirtichaft zur BVer-
fiigung zu ftellen. Died gefchieht burch ben Neuen
Finanzplan, bet bem bie Reichgbant nicht mehr
tvie friifer Finanzterungdtrager ift, und durd bie Fi-
nanzterung der noch iibrigbleibenden Anjpriiche iiber
den Geldmarft. Die erfte Borausfebung fiiv das
®elingen Dbiefer neuen Finang- und Kreditpolitit iit,
bap Der Geldmarft und bdie Witt{haft
{iquide bletben. Der neue Finangplan, der auch
die fparjamjte Bewirtjhaftung aller Hifentlichen Mittel
vetlangt, ift auperordentlich Dynamifd gehalten.
Bunidft witd abgetajtet werden, toieviel die Wirtjhajt
von ben Steuerguticheinen I aufnehmen fann, ohne baf
fiorenbe Liquibitatahemmungen auftveten. Die jteuer-
lichen Borteile, die die Steuergutidheine I gewdhren,
find techt bebeutend und daber im Jntereffe der Wirt-
faft zu begriten. Wenn fich diefe Methode betihtt,
twird man auf diefem Wege tveitergehen und mit bev
Grieiterung der Ausgabe folcher Steuergutidyeine auch
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weitere Gtenererleidhterungen {daffen
fonmen, bdie fich auc) auf breitere Bolfatreife
erjtreden unbd insdbejondere aud) die Mehreinfommen-
ftener in gewiffem Mafe werden abmilbern Eonnen.
Aber zunadhit mup die Gejomtwirfung abgeroartet
twerben, dba bie Ausdwirfungen im eingclnen gany ver-
{hieden fein werden. Dasd Gefeh laft jedenfalld alle
Moglichteiten offen, fall3 fich unerwartete und uner-
tiin|chte Audwirfungen zeigen follten.

Der Rapitalmartt ift durh) die Anleihe-
emiffionen ded NReiched im RLaufe ded vergangenen
Jabres ohne Biveifel {ibermapig beanfprucht worben.
BWir mupten daher dem RKapitalmarft eine Grho-
lung8pauje gewdhren und dbie BVorausfebungen
fitr bie Aufnahme berjenigen Emiffionen jhaffen, mit
benen bie private Wirt{chaft an den Rapitalmartt Her-
antveten mup. €3 werben feine weiteren Reichsanleihe-
Cmiffionen  zur bffentlichen Beichnung aufgelegt
wetben. Der private Rapitalmartt
foll wiedber mehr al8 bisdher bdet
Privatwirt{dhaft iiberlaffen werben,
bon ber bereitd fehr erhebliche Anletheiinjche ange-
melbet worben find. Wir rechnen fiir dad Jahr 1939
mit ca. 1 Milliarbe RN neuer Snduftrieobligationen.
Dagu fommen die Cmiffionen ber Pfandbriefan-
ftalten, bie nunmehr endlicd) twieder antetl8Bméfpig
in bie Finangierung bed notwendigen Wohnungshaues
eingefjaltet werben. Daneben fteht der Bebarf der
Reihababhn, ber bereits in diefem Jahr sum Teil
an den Kapitalmarft Herantveten wird.
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Diefed Programm zeigt, wie notivendig eine
ftandige Pflegedesd Rentenmarvitesd ift
Bei ber Feftjepung der Emiffiondbebingungen fiix neie
Anleihen wird ed fich nicht empfehlen, eine zu ftarre
Sletchformigleit zu beobachten. Bielmehr {deint e3
angebracht, auch hier dynamifd) vorzugehen und nad
neuartigen und zeitgemigen Formen Fu fuchen und bdie
Emifftondbebingungen bem Krebit und ber Bebeutung
bed Anleihetrigersd anzupaijen, obiwohl man fich dbariiber
lar fein muf, bafp bie Frage der Sicherheit dex
Wertpapiere heute feinedwegd mehr fo inbi-
bibuell angefehen ywerben fann, wie frither. Unjichere
und unjolibe Emiffionen bdiirfte e3 heute eigentlich gar
nicht mehr geben. Gine gemwiffe Bindfpanne zivijchen
ber Reichdanlethe und den Pfandbriefen einerfeitd und
ben Qnbujtrieobligationen anbererfeitd entfpricht aber
bem Herfommen und ijt indbefondere aud) in der Bor-
friegdgzeit in Deut{chland iiblich getvefen.

Die Aftienfurie bewegen fich in Deut{chland
auf einem o migigen Niveau, daf getwify nicht von
einer Gadywertpiycdhofe gefprochen werden fann. €3
fodre fogar recht yobl in vielen Fallen eine erheblid)
hohere Bewertung am Plage. A3 Hemmiduh toiclt
hier bagd Anleiheftodgefeh, dbas fiir bie meiften
®efelljchaften mit dem Gefchaftajahr 1939, fiir andere
Gefellfchaften tm Jahre1940 auslauft. Jch fann hiermit
anfiindigen, bafy eine weitere Verlangerung der
Geltungsbdaner bed Gefeped nicht mehr beab-
fidgtigt ijt. Die Griinde, die feinerzeit su dem Erlap
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ped Gejebed gefiihrt haben, find Heute nicht mehr von
Bedeutung, indbefondere nicht nacdhbem die Mehrein-
fommeniteuter in Kraft getreten ift. Die beutichen Attien-
gefellichaften wifjen nach 6 Jahren nationalfozialijtijcher
BWirt{chaftafithrung, welche Aufgaben thnen im Hheutigen
Ctaate gejtellt find und immer wieder neu gejtellt wer-
ben. Gie werden desdhalb von felbjt unberechtigte Se-
winnausd{djiittungen unterlafjen, um fich nicht von den-
jenigen Mitteln zu entbldfen, die fie fiir die gropen Auf-
gaben ihrer Werfe bendtigen. Tiberdied {pielen bdie
Gummen, die fiiv Divibenbenausdichiittungen verwandt
werden, heute in den meijten Fallen gar feine Rolle
mehr gegenitber den getvaltig gejtiegenen Umfasen und
im Berhdltnid zu ben Bruttogewinnen joivie den Jozia-
len und jonitigen Abgaben fiix Bwede des Allgemein-
toohled. Anbdererjeitd hat der Staat felbit feinen Anteil
an dem Sewinn dber Rapitalgefellichaften durch die im
lebten Jabre erfolgte Crhohung der Kirperfchaftiterter
fehr erheblich gefjteigert und durd) eine fcharfere
Qontrolle bdie gefeblich vorge|dhriebenen Gtewern
bet ben Unternehmungen vejtlos erfapt. Dem Anleihe-
ftoct felbjt fommt feine wwefentliche Bedeutung mehr u.
Biollig ungeitgemif {heint mivr auch die Sonberjtenter
fite Wertpapierverfiufe getwvorden zu fein. Hinfichtlich
ed CEfjfeftenbel{ipes der Juben ioirh
dafiiv gejorgt twerben, bap diefer nicht ald eine bauernde
Bedrohung der Cffeftenmirfte in Crideinung tritt,
bielmehr ofne Beeintrachtigung bed Borfenverfehrs
liquibiert toird. '
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Jm Herbjt ded vergangenen Jahred oar e3 not-
twenbdig, die Finanzierung dbedWohnung3-
baued voritbergehend zu drofjeln. €3 erging daber
ber fogenannte Hypothetenjperr-Crlaf. Die Notwendig-
feit einer ausreichenden Forberung ded Wohnungs-
baited hat mich vevanlafpt, ben Sperr-Crlaf aufzubheben
und bem Wohnungdbau ieder in eriveitertem Umfange
Rapital zur Verfitgung zu jtellen. Auch dbie Pfand-
briefinjtitute {indb wieber in angemefjenem Nm-
fange eingeldhaltet toorben. 2 ift felbjtverftandlich,
bap bad Rapital bevorzugt fiix bie Bauten zur Ber-
fiigung 3u ftehen Bhat, die ald vordringlich anzujehen
find. Hierzu rechnen Bauten, die mit der Landedver-
tetbigung, bem Bierjahredplan oder bem Landarbeiter-
Wohnungaban im Bujammenhang jtehen, jowie jolche
Wohnungabauten, die im Rahmen ber Neugejtalting
beuticher Stiabte erforderlich werben. Dariiber hinaus
ift jeboch auch die Finanzierung desd jozialen Wohnungs-
bauesd, indbefonbere ber Rleinfieblungen und der Volfs-
wohnungen, allgemein fiix zulifjig erfldrt wotben.

Daz Qommunalfreditverbot wird eine
Qodering etfahren, die die Spartafjen in bie Lage ver-
feben toird, den Gemeinden ivieder Rafjentredit zu
geben. Die regionalen fommunalen Krebditinjtitute er-
Balten bie Moglichteit, Gemeinden und fommunale BVex-
jorgungabetriebe in gewifjem Umfang mit Emiffions-
Frebit 1 verfehen. Hierburd) toird auch bie Berbunbden-
Beit ber Rommunalfreditinjtitute mit den Gemeinben in
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gefchdftlicher Beziehung tvieder ftarfer in den Vorber-
grund geriict iverden. .

Die beutjche Kuedit- und Finangpolitit hat neue
Wege befchritten. Der newe Furs ift ausd den Crforber-
nifien bed grofen Gefhehend unjerer Tage ermwachien.
Cx ift beadhalb nicht nur neu, fondern audh fithn. Seine
jtarte Dynamif wird unsd iiber etwaige Schivierigteiten
und Beengungen hinwegbringen. Unbeiret durch bdie
bigwillige und unfachliche Rritif ded Auslandes werben
toir unfeven Weg fortfeben, nachdem wir thn al3 richtig
und erfolgreich exfannt haben. Er wirb uns weiter vor-
wdrtd und aufrodrts fithren, und ir jwerden auf biefem
Wege bie grofen Aufgaben meiftern, die unad dber Fiihrer
gejtellt BHat.

Die grofpe Welt ringd um und herum Hhat ibhre
{chweren Wirtjchaftz- und Finangjorgen. Das Gold
flitchtet {cheinbar unaufhaltbar in die bereitd itberfiillten
Treford ber Vereinigten Staaten, und die alte ent-
golbete Welt fieht den Boben unter ihren auf Gold
bajterten Wahrungen wanfen und dbie Jahlungabilanzen
{dhiver exjchiittert. Soll ein newer ,Tang ums goldene
Salb” beginnen? Wird man fich dem amerifanijchen
Goldbmoloch) opfern? Die Welt fteht am
Sdeibewege. Cnitwedber ergibt man fid) bder
amerifanijchen Goldbmacht ober man afzeptiert die neuen
Diethoben Dber jungen, ftarfen, aufwdrtsjtrebenden
Nationen. Unfere Wirt{hafta-, Handeld- und Finanz-
mnethoben bieten geniigend Moglichfeiten fiiv eine erfolg-
rveie Gemein{daftdarbeit auf den Welt-
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martten zur Cridliepung neuer Abjapgebiete, zur Er-
pohung von Produftion und Kauftraft und ur Hebung
de3 Wohljtandes der Volfer. Denn dber Bebdarf
ber Welt an Wirt{daftadgittern ift un-
begrenzt. ©3 gilt nur, die richtige Organifation
und eine verjtandnizvolle Bujammenarbeit zu finden.
Wit haben noch nie die Hand zuriidgejchlagen, die uns
hierzu geboten wurbe, Wir werben e3 aud) in Jubunijt
nicht tun, und war umjoweniger je jtarfer viv find.

Wenn oir aber weiterhin unferen Weg allein gehen
und toeiter unjer Recht und unfjeve JFreiheit una felbjt
ecfampfen miifjen, jo werden wiv in allen jchivierigen
Lagen und in allen Sorgen und Ndten und Troft und
Mut Juchen, indem wiv in unexfchittterlichem BVertrauen
aufblicfen zu der groBen Gejtalt unjered Fithrerd und
su ber Macht und dbem Glange unjered Grofdeutichen
Reiches.
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